Pankade “maast leitud” kasumitest digitaalse euroni
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Eesti heas finantsvormis panganduse poolt hoiuseintresside jouline tdstmine on 8ige samm ja panus
debatti kasumite tdiendavast maksustamisest.

Konkurentsitihedal turul naitab kasum, kui edukas on ari oma toodete vi teenuste madmisel ja kui
palju on t66ga loodud mdddetavat lisavaartust. Kommertspankade peamine roll on &ride ja
majapidamiste krediteerimine, andes ideedele v6imaluse saada tegelikkuseks. Panga kasumi suurus
sOltub sellest, kui targalt riske osatakse mé&ératleda, modta ja juhtida. Konkurentsivoitluses
saavutatud hea kasum pole mingi patt!



Eksisteerib aga olukordi, kus kasum sinnib justkui eimillestki, on “maast leitud.” Panganduses voib
seda juhtuda erinevatel pohjustel. Naiteks siis, kui kommertspank vdtab raha hoiule nullintressiga
ning hoiustab selle omakorda keskpangas, kes maksab raha eest pangale kordades kdrgemat
intressi. Euroopa Keskpanga poolt pankadele makstav intressimaar on praegu vahemalt 2,5%.
Sisulist t66d ega riskivotmist sellise raha ligutamisega ei toimu, kuna inimeste pangale usaldatud
raha tdstetakse riskivabasse keskpanka ning intressivahe kasseeritakse pankiiri poolt kasumina
sisse. Vaarib markimist, et 1981. aastal maksustas Thatcheri valitsus Uhekordselt panku, kuna need
olid ,liigselt“ teeninud mitte makstes ndudmiseni hoiustelt intressi. Uhiskondliku kokkuleppe koht on,
kas ja mis tingimustel kasumeid maksustada, sealhulgas ,maast leitud* kasumeid.

Finantsjarelevalve maksundusdebatis tldjuhul ei osale, kuid seaduse kohaselt edendab
Finantsinspektsioon elanike teadlikkust finantsteenustest, seejuures arvestades finantsstabiilsust.
Loomulikult ei pea inimesed raha ndudmiseni pangakontol intressivabalt hoidma, vaid saavad
paigutada seda ka fondidesse, elukindlustusse, borsile. Vorreldes pangakontoga kaasnevad nende
valikutega suuremad riskid. Pangakontol olev raha on kuni 100 000 euro ulatuses kindlustatud
Tagatisfondi poolt. Isegi kui krediidiasutus muutub maksejéuetuks, siis Tagatisfondi toel saab
pangaklient sdastu selles summas tagasi. Taolise tagatisskeemi olemasolu ning hoiustajate kaitse
Uldiselt tingib vaga ranged ja mahukad nduded pankadele, mis omakorda ahendavad vaba
konkurentsi pangandusturul. Mida enam raha on Tagatisfond kogunud, seda turvalisemalt s&astjad
end tunnevad ja seda vaiksem on risk riigieelarvele. Seega saab ,maast leitud” kasumi arvel
finantsiliselt tugevdada kirjeldatud tagatisskeemi.

Kui konkurents kommertspanganduse turul on piiratud ja hoiuseintressid ei kipu likuma keskpankade
maaradega samas taktis, siis on moistlik vaadata samavaarselt turvaliste alternatiivide poole, mis
pakuksid intresse. Naiteks riigi laenuvajaduse korral saab sobiva intressimdaraga digitaalseid
riigivBlakirju vbimaldada osta kogu Uhiskonnal. Jatkates tulevikku vaatamist, siis vBimalus on kaibele
votta digitaalne keskpangaraha koos hoiustamise viéimalusega. Euroopa Keskpank on valja to6tamas
digitaalset eurot ja uurib taolise elektroonilise raha vBimalusi. Pankade hoiuseintressidele mojuks
ergutavalt, kui tarbijatel oleks voimalus hoiustada digitaalsed eurod turvaliselt keskpangas
intressimaaraga nagu seda pakutakse krediidiasutustele.

Finantsinspektsioon jalgib hoolikalt hoiuseintresside muutumist ning avaldab elanike teadlikkuse
edendamiseks dige pea tarbijaveebis minuraha.ee intresside vordlemiseks hoiusebaromeetri.

Kilvar Kessler


http://www.tcpdf.org

