Kasutustoken

Esitatud teave ei ole k&sitletav digusnduandena ega -selgitusena. Soovitame seotud osapooltel oma
tegevust eelnevalt hinnata ja Giguslikult kvalifitseerida, kasutades vajadusel kutselist digusnduandjat.
Uuenduslike lahendite tarbijatel soovitame hinnata riske oma rahaliste vahendite kasutamisel.

Samuti soovitame tutvuda Euroopa Liidu kriptovaraturge kasitlev maaruse (MiCA) eelndu ja sellega
seotud ettepanekutega.

Kasutustoken (utility token) on hajusraamatu tehnoloogial (distributed ledger technology, DLT)
pbhinev virtuaalvara, millesse investeerijad omandavad teatud digusi selle véljastajalt, kes on
tavaliselt ettevote voi detsentraliseeritud organisatsioon. Uldiselt valjastatakse kasutustokeneid
monele projektile raha kaasamiseks. Seega saab kasutustokenite valjastamisel tihti tuua paralleele
teatud liiki Ghisrahastusega. Mainitud digusteks, mida kasutustokenite omamine nende omanikule
annab, voivad olla soodustused tehingute tegemisel voi eksklusiivne vdimalus kasutada mdnda
teenust. Samas on kasutustokenid Uldiselt vabalt védrandatavad, mist6ttu kaubeldakse nendega ka
spekulatiivsete eesmarkidel erinevatel kriptovarade vahetusplatvormidel.

Kasutustoken erineb vaartpaberitokenist (security token) seeldbi, et ei anna seda valjastavas
projektis osalust ega tuluootust. Vaartpaberitokenil on kindel alusvara naiteks méne ettevotte aktsia
naol voi on see muul alusel kvalifitseeritav vaartpaberina vaartpaberituruseaduse alusel, mis teeb
selle ka reguleeritavaks vaartpaberiks MiFID ja vaartpaberituruseaduse alusel (vt ka
vaartpaberitokeni tApsem kasitlus).

Valitsemistokenid (governance token) ehk haaledigused plokiahelal pohinevates detsentraliseeritud
protokollides v6ib samuti liigitada kasutustokeni mdiste alla. Kuigi saarased protokollid on tldiselt
automatiseeritud ehk nende igapéevategevust juhivad kodeeritud ,targad lepingud®, on protokolli
koodi muutmiseks v6i uute tulevikusuundade Ule otsustamiseks siiski vaja juhtimismehhanismi.
Seega on valitsemistoken kasutustokeni liikk, mis annab selle omanikule diguse osaleda protokolli tle
tehtavatel haaletustel ja neid ka ise teatud tingimustel algatada. Valitsemistokeneid vdib erinevatel
isikutel olla erinevas koguses, kuid ldiselt on info, kui palju valitsemistokeneid keegi omab,
protokollis avalik.

Oiguslik maaratlus

Klassikalises tdhenduses kasutustokenile, mis annab investorile teatud Giguse saada emitendilt
tulevikus teatud eelisdigusi v&i soodustusi, rakendub Eestis vdladigusseadus (VOS). Seda pdhjusel,
et kasutustokenite ndol on sisuliselt tegu teenuste voi toodete eest saadava osalise voi taieliku
ettemaksuga. Pikemalt saab ICO-de kohta, millele VOS kohaldub, lugeda Fl vastavasisulisest
infotekstist.

Kui ettevote otsustab valjastada tokenit, mida nad ise nimetavad kiill kasutustokeniks selle
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soetamisega kaasnevate mitterahaliste hlivede tottu, kuid see annab naiteks ka tuluootuse selles
ettevottes, kvalifitseerub see vaartpaberiks. Sellisel juhul tuleb pakkumise tingimuste kohaselt
anallusida ka prospekti voi teabedokumendi registreerimise, esitamise ja avalikustamise vajalikkust.

Detsentraliseeritud autonoomsete organisatsioonide (DAO) véljastatavaid kasutustokeneid — mille
alla kuuluvad ka nende valitsemistokenid — Eestis ega mujal Euroopa Liidus hetkel ei reguleerita.
Seega puudub nendesse investeerijatel ka seaduslik kaitse ning seetdttu tuleb nendesse vara
paigutamisel olla eriti ettevaatlik.

Tulevikus hakkab kasutustokeneid reguleerima ka Euroopa Liidu kriptovaraturge kasitlev maarus
(MiCA). Euroopa Komisjoni tehtud ettepaneku jargi on kasutustoken ,DLT raames kattesaadav
kraptovara liik, mille eesméark on pakkuda digijuurdepdédsu kaubale v6i teenusele ning mida
aktsepteerib ainult selle tokeni emitent”.

MiCA hakkab sealhulgas satestama ndudeid kasutustokenite valgele raamatule, kus tuleb kirjeldada
tapselt selle pakkumise tingimusi.

Riskid

Kuberriskid — vdimalikud on olukorrad, kus kasutustokenid valjastanud projekti t66 on hairitud kas
selle ,tarkades lepingutes” tehtud vigade voi selle vastu suunatud kiberriinnakute tottu. Samuti voib
esineda vaaringute varguseid investori virtuaalsest rahakotist. Kuna kasutustokeneid valjastavad
protokollid pdhinevad plokiahelal, on aktuaalsed ka plokiahela olemusest tulenevad ohud, nagu 51%
validaatorite ja véljaspoolsed riinnakud, ning muud héired selle t66s. Investoril tuleb silmas pidada, et
igasugused komplikatsioonid seoses kasutustokeni alussisteemiga vdivad vahendada selle
turuvaartust.

Kasutustokeniga seotud projekti risk — kasutustokeniga kaasneb eelduslikult selle véljastajale
kohustus pakkuda investorile selle omamise eest teatud teenuseid voi digusi. Voib aga ette tulla
olukordi, kus tokeni valjastanud ettevdte vdi organisatsioon ei suuda oma kohustusi taita voi |[6petab
tegevuse. Seega tuleb enne kasutustokeni soetamist veenduda selle pakkuja usaldusvaarsuses.

Kasutustokeni kui vaaringu hinna volatiilsus — sarnaselt teiste kriiptovaaringutega on ka
kasutustokenite turuhind vaga kéikuv. Seda vdib mdjutada nii Uledldine turuseisund kui ka
kasutustokeni alusprojektiga seonduv. Naiteks voib olukord, kus tokenite valjastaja enda investoritele
lubatud teenust pakkuda ei suuda, pdhjustada tokeni hinnalanguse.

Kasutustokenite tulevik

Tanu vBimalusele kaasata raha projektide jaoks, andes investoritele selle eest tulevikus erinevaid
hivesid, on kasutustokenid juba praegu paljudele atraktiivne lahendus. Veel on aga ebaselge
tarbijate kaitse juhul, kui tokenite pakkuja oma lubatud kohustusi taita ei suuda (eriti kui tegu on
detsentraliseeritud plokiahelal p&hineva organisatsiooniga). Samuti ei kehti Uhtseid reegleid
pakkumisteabe avaldamisele. Selgema digusraamistiku loomise jarel — mida EL-i MiCA maarus
tulevikus teeb — vbib kasutustokenil olla aga potentsiaal areneda veelgi laiemalt aktsepteeritud ja
kasutatud raha kaasamise viisiks digiplatvormidel.
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