NFT

Esitatud teave ei ole k&sitletav digusnduandena ega -selgitusena. Soovitame seotud osapooltel oma
tegevust eelnevalt hinnata ja Giguslikult kvalifitseerida, kasutades vajadusel kutselist digusnduandjat.
Uuenduslike lahendite tarbijatel soovitame hinnata riske oma rahaliste vahendite kasutamisel.

Samuti soovitame tutvuda Euroopa Liidu kriptovaraturge kasitlev maaruse (MiCA) eelndu ja sellega
seotud ettepanekutega.

NFT (non-fungible token) ehk mitteasendatav vara on ks virtuaalvaaringute liik, mis esindab
(praegusel ajal Uldiselt digitaalset) vara. Kdik NFT andmed salvestatakse plokiahelasse nutilepingute
kaudu. NFT kujutab endast andmeplokki, mis viitab NFT aluseks oleva digitaalse vara asukohale
ning omandidigusele voi reaalselt eksisteeriva objekti puhul omandile. See tdhendab, et NFT puhul
pole tegu vara endaga. Kuna iga originaalse objekti omandile viitav NFT on ainulaadne ning
mangurite, kollektsion&éride ja investorite ndudlus nende jarele on aeg-ajalt suur, on mone NFT hind
vaga korge. Ainulaadsuse tottu ei toimu NFT-dega traditsioonilist kauplemist, kus viiakse kokku
kindel ostu- ja mudgihind, vaid tldiselt vahetavad need omanikku enampakkumiste voi kahe
osapoole kokku lepitud tehingute jargselt, mis omakorda teeb NFT-dest vahelikviidse vara.

NFT-d vdivad olla mistahes unikaalsed digitaalsed andmetiksused alates kollektsioneeritavatest
spordikaartidest kuni virtuaalse kinnisvara voi digitaalse moeloominguni. Lisaks digitaalsele kunstile,
plokiahelapdhistele mangudele ja kollektsiooniobjektidele saaks NFT-sid potentsiaalselt rakendada
muudeski valdkondades, naiteks tarneahelate juhtimisel, intellektuaalomandi ja patentide,
meditsiiniliste andmete ning isikutuvastuse vallas. Tulevikus nahakse NFT-del laialdast kasutust ka
futusilise vara, nagu naiteks kinnisvara voi sdiduk, omandidiguse esindamisel.

Milline on NFT-dega kauplemise diguslik maaratlus?

NFT kui mittefinantsvara védrandamistehingutele kohaldub valdavalt véladigusseadus (VOS).
Seejuures ei ole valistatud, et kohaldatav on ka virtuaalvaaringute regulatsioon, eeskatt juhul, kui
NFT-ga seotud tehinguid tehakse kriptovaluutas. Lisaks on NFT-ga seotud virtuaalvaaringute
rahakotiteenus ja sellele kohalduv regulatsioon. NFT-dega tehingute tegemisel tuleb seetdttu
analuusida ka voimalikku virtuaalvaaringu teenuse pakkuja tegevusloa vajadust ning konsulteerida
sel teemal Rahapesu Andmebirooga.

Teatud juhtudel voib NFT kvalifitseeruda vaartpaberina, mille tulemusel rakendub neile
vaartpaberituru seadus (VPTS). Uks naide kaasusest, kus tuleb analiitisida NFT véimalikku
maaratlemist vaartpaberiks, on see, kui NFT soetamine annab investorile lisaks alusvara
omandidigusele muid digusi, naiteks tuluootuse mones NFT véljastajaga seotud ettevottes. Samuti
on hakanud levima n-6 fraktsionaliseeritud NFT-d (fractionalised NFT, F-NFT), mis ei kujuta endast
ainulaadset ja asendamatut NFT-d, vaid tukikesi selle omandist. Kuna sel juhul on tegu
standardiseeritud ehk samasuguste dravahetatavate instrumentidega, mis annavad diguse millegi
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omandile, vdivad ka F-NFT-d langeda VPTS-i tdhenduses vaartpaberi moiste alla.

Mida pidada silmas NFT-dega kaubeldes?

Pettused — NFT on viide alusvarale, mitte vara ise. Seega kuigi NFT enda voltsimine on véimatu, on
igale kunstiteosele vdi dokumendile kdigil, kes sellele ligipaasu omavad, voimalik luua oma NFT.
Seet6ttu mudvad petturid tihti naiteks tuntud NFT kunstiteoste koopiaid, vaites, et tegu on
originaalidega. Kuna see ei ole aga autori enda loodud NFT tema teosele, ei kaasne selle ostjale
omandidigust. Sel pdhjusel tuleb NFT-d soetades alati veenduda, kas see soetatakse originaalile, kui
just pole juba algselt soovitud soetada koopiat.

NFT-de puhul esineb tihti ka hinna kunstliku tlesviimise skeeme, kus selle looja ostab ja miub seda
aina kdrgema summa eest mitme endale kuuluva kasutaja vahel, et naidata selle vaartust reaalsest
kérgemana. Selle skeemi ohvriks langemise risk on suurem just uute NFT-dega kauplejate puhul, kes
ei pruugi sellele viitavatest ohumarkidest aru saada.

Kuberriskid — kuigi NFT-dega tehtavad tehingud on kirjendatud plokiahelas ja muutmatud,
eksisteerivad ka nende puhul nii plokiahelatel pdhinevatele tehnoloogiatele kui ka virtuaalmaailmale
uldiselt omased riskid. Naiteks on riindajatel véimalik NFT-sid varastada, kasutades &ra vigu nende
aluseks olevates ,tarkades lepingutes”“. Samuti on v8imalik, et hakker paaseb ligi virtuaalsele
rahakotile, milles isik NFT-sid hoiustab, ja varastab need. Plokiahela anoniimsuse ja
tagasipbdramatuse tottu on neid aga sisuliselt vbimatu tagasi saada vdi riindajat vastutusele votta.

Kuna NFT ei ole digitaalne vai fuusiline objekt, vaid kdigest viide objektile, tuleb mdista, et kuigi NFT
ise ei ole muudetav, vOib seda olla selle alusvara. NFT aluseks oleva digitaalse vara asukohti
haldavad enamasti tsentraliseeritud juhtimisega kolmandad osapooled. Naiteks kui NFT alusvara
hoitakse monel ebausaldusvéaarsel veebisaidil ning NFT ise on vaid sellele viiv veebiaadress,
eksisteerib risk, et veebisaidi haldaja eemaldab sealt alusvara vdi muudab seda; lehte rinnatakse ja
alusvara muundatakse voi [6petab sait sootuks tegevuse. Seega tuleb veenduda enne NFT
soetamist ka selle aluseks oleva vara lokatsiooni turvalisuses.

Vaartuse volatiilsus — tuleb mdista, et sarnaselt kunstiga on enamiku NFT-de vaartus (millel pole
reaalselt eksisteerivat alusvara, nagu kinnisvara voi Urituse pilet) taielikult subjektiivne. Seetdttu on
nende turg vaga volatiilne ning nende hind séltub suurel maaral turuosaliste meelestatusest. 2021.
aasta n-6 NFT-buumi ajal tdusid seega ka selliste tokenite hinnad, mis praeguseks enam suurt
vaartust ei oma.

Véhelikviidne vara — erinevalt valuutadest ja aktsiatest ning sarnaselt kunstiteostega on iga NFT
ainulaadne. Seetdttu tuleb madgisoovi korral leida sellele kindel ostja, kelle nGudmistele see vastab.
Sellest tulenevalt on selle vara likviidsus kullaltki madal ning vara realiseerimine vdib votta aega,
mistdttu tuleb enne NFT-sse investeerimist pdhjalikult kaaluda, kui suurt likviidsusriski votta
soovitakse.

NFT on omandidigus — autoridiguse seaduse 8§ 16 Ig 1 jargi kuulub teose autorile voi tema péarijale
selle autoridigus sbltumata sellest, kellel on sellele omandidigus. Seega tohib NFT-na mutdud
kunstiteose autor naiteks teha sellest oma arandgemise jargi koopiaid ja tuletatud teoseid. Samuti
jaéb teose autorile digus saada autoritasu teose igakordse midgi korral.
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