Investeerimis- ja pensionifondide Il kvartali 2019 Ulevaade

Avaliku fondisektori varade maht kasvas kolmandas kvartalis 3,5% ehk 177 miljonit eurot ulatudes
5,21 miljardi euroni. Eelmise aasta samal perioodil oli kasv 3,5%. Kasvu kiirendasid kohustuslikud
pensionifondid, mille maht kasvas 171 miljoni euro vdrra. Kohustuslike pensionifondide varade maht
ulatus septembri [6pus 4,56 miljardi euroni.

Kohustuslikest pensionifondidest on viimastel aastatel kasvanud kdige kiiremini indeksfondid. Kui
aktiivselt juhitud pensionifondide varade maht kasvas viimastel aastatel keskeltlabi 3-5% kvartalis,
siis indekseid jalgivate pensionifondide varade maht kasvas keskmiselt 22% kvartalis.

Pc”)hinaitaj ad Il kvartal 2019 Muutus [l kvartal 2019
Avalike fondide varade |5,031 mird € ? 5,208 mird €
maht

Il samba fondide 87,2% ? 87,5%
osakaal

Avalike fondide 11 501 tk ? 11575tk

osakuomanike arv (va
pensionifondid)

Pensionifondide 802 549 tk ? 804 899 tk
osakuomanike arv

Tegutsevate avalike 45 tk ? 45 tk
fondide arv

Indeksfondide varade kiirele kasvutempole aitas kaasa valitsemistasu madalam tase ning kérgem
tootlus. Nii ulatus indeksfondide viimase 12 kuu tootlus 9-10%-ni, samas kui enamuse teiste
kohustuslike pensionifondide tootlus ei Gletanud 4%.

Kdrgem tootlus on tekitanud potentsiaalsete investorite huvi nende fondide vastu. See peegeldab
indeksfondidesse investeerinud osakuomanike arvu hippelises kasvus kolmandas kvartalis 21 395-It
28 689- osakuomanikuni. Aktiivselt juhitud fondide osakuomanike arv jatkuvalt vahenes 736 194-It
731 016-ni. Kuigi indeksfondide varade maht on suhteliselt vaike, v8ib oodata nende mahu kiiret
kasvu lahitulevikus.

Kohustuslikele pensionifondidele sarnast tendentsi on mérgata ka vabatahtlike pensionifondide seas.
Viimastel aastatel on osakuomanike arv kasvanud Uksnes indeksit jargivates fondides. Nii kasvas
kolmandas kvartalis indeksfondidesse investeerinud osakuomanike arv 1133-It 1431-ni. Kbikides
teistes vabatahtlikes pensionifondides on osakuomanike arv aga vahenenud, kokku 43 827-It 43
763-ni.

Nii kohustuslikes kui ka vabatahtlikes pensionifondides ja ka teistes avalikes investeerimisfondides
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on osakuomanike arv 2019. aasta jooksul kokkuvottes kasvanud.

Kohustuslike pensionifondide investeeringute struktuur pole kolmandas kvartalis muutunud. Eelmisel
aastal oluliselt suurenenud otseinvesteeringud jaid ka kolmandas kvartalis kdrgele tasemele ja
moodustasid 63% kdikidest investeeringutest. Investeeringud l&abi teiste fondide moodustasid 34%.
Tahtajaliste hoiuste ja arvelduskontode osakaal oli 3%.

Kohustuslike pensionifondide investeeringud aktsiatesse ulatusid kolmanda kvartali I6pus 834 miljoni
euroni. Suurimad summad ehk kokku 326 miljonit eurot oli investeeritud USA ettevitete aktsiatesse.
Suurbritannia ettevotete aktsiatesse oli paigutatud 71 miljonit eurot ja Jaapani ettevotete aktsiatesse
57 miljonit eurot. Kokku on investeeritud Eesti aktsiatesse 88 miljonit eurot ehk 1,9% kohustuslike
pensionifondide koondportfellist.

Kohustuslike pensionifondide investeeringud vélakirjadesse ulatusid kolmanda kvartali I16pus kahe
miljardi euroni. Suurimad investeeringud on tehtud Eesti vOlakirjadesse ja kokku on neid 334 miljoni
euro vaartuses ehk 7,3% kohustuslike pensionifondide koondportfellist. Leedu volakirjadesse on
investeeritud 279 miljonit ja Hispaania volakirjadesse 192 miljonit eurot. Valdav osa soetatud
volakirjadest on valja antud keskvalitsuste ja krediidiasutuste poolt.

Koos Eestisse investeerivate fondidega, mille objektiks on enamasti kinnisvara ja maatukid, ulatus
Eesti investeeringute osakaal kohustuslike pensionifondide varadest 12,8%-ni. 2019. aasta teise
kvartali 16pus oli see 13,9%.

Peamised arengusuunad ja riskid

¢ Indeksfondide madalam valitsemistasu tdmbab ligi investorite huvi. Kokku oli kolmanda
kvartali 16pus turul seitse indeksfondi, millest viis on kohustuslikud ja kaks vabatahtlikud
fondid.

¢ Kolmandas kvartalis lisandus kohustuslike pensionifondide hulka agressiivset strateegiat
jalgiv SEB Pensionifond 100, mistdttu kohustuslike pensionifondide arv tdusis 24-ni.

¢ |Investeeringud Eesti emitentide vaartpaberitesse (aktsiad ja volakirjad) moodustasid 9,3%
kohustuslike pensionifondide koondportfellist. 2019. aasta teise kvartali I1dpus oli Eesti
aktsiate ja volakirjade osakaal 10,5%. Seoses pensionireformiga ja likviidsuse vajadusega
[&hitulevikus vdivad investeeringud Eesti emitentidesse kahaneda.

Investeerimis- ja pensionifondide sektori kvartali Glevaated
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