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Suunised prospektimaaruse kohaste avalikustamisnduete kohta

Millised instrumendid liigituvad vaartpaberiteks

ProspektireZziim kohaldub Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL (,MiFID II*) Artikli 4
I6ike 1 punktis 44 maaratletud vabalt vborandatavate vaartpaberite avalikule pakkumisele. Eelneva
pdhjal on instrument vabalt vodrandatav vaartpaber kui ta on:

1. vabalt tleantav;

2. kapitaliturul kaubeldav;

3. standardiseeritud;

4. sarnane tuupilise vabalt voorandatava vaartpaberiga

Vabalt tleantavust tuleb moista kui instrumendi Uletldist omadust olla vodrandatav. See tdhendab, et
instrumenti (milleks vaib olla digus, kohustus voi leping) on tehniliselt véimalik védrandada.
Spetsiifilised voi ajutised piirangud instrumendi vodrandamisele ei pruugi selle Gleantavust valistada.
Naiteks, kui vodrandamisele on seatud lepinguline piirang mingite konkreetsete riikide osas voi
seatud muugikeeld kokkuleppe (nn lock-up periood) varajastele investoritele, mille jooksul pole
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instrumenti vdimalik vodrandada.

Kapitaliturul kaubeldavust tuleks mdista kui instrumendi Uldist omadust olla vabalt Gleantav
keskkonnas, kus vaartpaberi ostu ja mutgihuvid on vBimalik kokku viia. Seega on mdoiste
.Kapitaliturg“ tdlgendatav laialt ning see ei hdlma ainult reguleeritud turgusid. Samuti on primaarne
asjaolu, et vaartpaberitega oleks vahemalt teoreetiliselt véimalik kapitaliturul kaubelda (st. et nende
kaubeldavusele ei oleks seatud Uldisi piiranguid ning et nad oleksid piisaval mé&éaral
standardiseeritud).

Vaartpaberid on standardiseeritud, kui neil esinevad teatud thised tunnused selliselt, et need
vaartpaberid on omavahel &ara vahetatavad.

Tuupilised vabalt vborandatavad vaartpaberid on avatud loeteluna toodud MiFID Il Artikli 4 |6ike 1
punktis 44. Uldiselt tahendab see, et instrument annab investorile Gigused osaleda selle emiteerinud
ettevotte aritegevuses (haaledigus) ja/vbi saada mingisugust varalist kasu.

Prospekti ning teabedokumendi avaldamise kohustus

Vaartpaberite avaliku pakkumise kohta tuleb koostada ja avaldada prospekt vastavalt Euroopa
parlamendi ja ndukogu maarusele (EL) 2017/1129 (“Prospektimaarus”) kui vaartpaberite maugihind
koikide lepinguriikide kohta kokku on suurem kui 5 000 000 eurot Uheaastase ajavahemiku jooksul.
Nimetatud prospekti kinnitab Finantsinspektsioon.

Prospekti ei pea avaldama, kui:

e vaartpaberite pakkumine on Uksnes kutselistele investoritele;

e vaartpaberite pakkumine on vahem kui 150-le sellisele fuusilisele vai juriidilisele isikule
likmesriigi kohta, kes ei ole kutselised investorid,;

¢ pakutakse vaartpabereid, millest igatihe nimivaartus on vdhemalt 100 000 eurot;

e vaartpaberite pakkumine on investoritele, kes omandavad vaartpabereid vdhemalt 100 000
euro eest investori kohta iga eraldi pakkumise puhul.

Taielik loetelu prospekti avaldamisest erandite kohta on Prospektimaaruse artikli 1 16ikes 4.

Isegi kui vaartpaberite pakkumisega seoses ei teki prospekti avaldamise kohustust, tuleb prospekt
ikkagi avaldada, kui taotletakse vaartpaberite noteerimist reguleeritud turul, st kauplemisele vétmist
borsil. Sellest kohustusest on ka teatavaid erandeid, mis on loetletud Prospektimaaruse artikli 1
I6ikes 5.

NOuded vaartpaberite pakkumise teabedokumendile

Vaartpaberite emitent peab vaartpaberite pakkumise, mille koguvaartus vaartpaberite pakkumise
Uheaastase ajavahemiku jooksul on 1 000 000 — 5 000 000 eurot, korraldamiseks koostama
teabedokumendi vastavalt rahanduministri mé&arusele (NOuded véaartpaberite pakkumise
teabedokumendile). Teabedokumenti Finantsinspektsioon ei kinnita ning seda Finantsinspektsioonile
esitama ei pea. Teabedokumendi alusel ei voi vaartpabereid pakkuda teistes liikmesriikides. Emitent
vOib alati soovi korral koostada prospekti vastavalt Prospektimaarus.

Rahandusministri maarust ei kohaldata, kui:



1. vaartpaberite pakkumise kohta on koostatud investeerimise pohiteabedokument Euroopa
Parlamendi ja Ndukogu maaruse (EL) 2020/1503 artikli 23 tdhenduses;

2. pakutavad vaartpaberid vbetakse voi on kauplemisele vdetud kauplemiskohas vaartpaberituru
seaduse 8 3 I6ike 1 tAhenduses;

3. vaartpaberite pakkumise kohta on avalikustatud teave, mis vastab vaartpaberituru seaduse 8
3 lbikes 1 satestatud kauplemiskoha poolt vaartpaberite pakkumise voi kauplemiskohas
kauplemisele vb6tmise korral koostatavale ja avalikustatavale teabele kehtestatud reeglitele
sOltumata sellest, kas vaartpaberitega kaubeldakse kauplemiskohas vai mitte;

4. vaartpaberite pakkumise kohta on koostatud vabatahtlikus korras prospekt Euroopa
Parlamendi ja N6ukogu maaruse (EL) 2017/1129 artikli 4 16ike 1 tahenduses; voi

5. vaartpaberite pakkumise kohta on juba koostatud prospekt rahandusministri 9. jaanuari 2006.
a maaruse nr 4 ,NOuded vaartpaberite avaliku pakkumise, kauplemis- ja
noteerimisprospektile” alusel.

Prospekti kinnitamise taotlemine Finantsinspektsioonis

Soovitame enne prospekti kinnitamise taotluse esitamist Finantsinspektsiooniga kontakteeruda ning
tutvustada kavandatava pakkumise vdi noteerimise asjaolusid (pakutavad instrumendid, pakkumise
maht, eesmark ja ajakava). Selleks palume kasutada aadressi prospectus@fi.ee.

Prospekti kinnitamise taotlemiseks palume Finantsinspektsioonile esitada jargmised dokumendid:

¢ Kinnitamise taotlus emitendi voi volitatud esindaja allkirjaga, kus margitakse ara kontaktpunkt,
kellega Finantsinspektsioon saab seoses prospektimenetlusega kontakteeruda.

¢ Prospekt (otsinguvbimalusega elektroonilises vormis).

e Prospekti juurde kuuluvad lisad (nt finantsaruanded, ettevotte pohikiri).

¢ Menetlustasu tasumist tdendav dokument (menetlustasu on 600 eurot).

¢ Ristviidete tabel, kus on iga Prospektimaarusest tuleneva infondude osas naidatud selle
asukoht prospektis voi pohjendatud info valja jatmist.

Tapsemad nduded esitatavatele dokumentidele on satestatud komisjoni delegeeritud maaruse (EL)
2019/980 artiklis 42. Palume prospekti kinnitamise taotluse koos dokumentidega saata aadressile:

info@fi.ee

Dokumendid palume Finantsinspektsioonile esitada eesti vdi inglise keeles. Vaartpaberituru seaduse
kohaselt tuleb avalikustada ka prospekti eestikeelne tdlge, kui prospekt ei ole eestikeelne, kuid
vaartpabereid pakutakse Eestis.

Kui taotlemisel esitatud dokumendid ei vasta digusaktides satestatud nduetele, sealhulgas prospekt
ei sisalda Finantsinspektsiooni hinnangul investorite huve silmas pidades kogu vajalikku teavet,
esitab Finantsinspektsioon kommentaarid prospekti tdiendamiseks voi puuduste kérvaldamiseks.
Vastuse edastab Finantsinspektsioon e-kirjaga prospekti registreerimise taotluse esitajale 10
toopadeva jooksul taotluse esitamisest voi prospekti tdiendatud versiooni esitamisest.

Juhul kui emitendi vaartpabereid ei ole varem avalikkusele pakutud v4i reguleeritud turul
kauplemisele voetud, vdib Finantsinspektsioon prospekti registreerimise taotlusele esimese
tagasiside anda kuni 20 t66paeva jooksul taotluse esitamisest. Tavaparaselt Finantsinspektsioon
kasutab seda Gigust.

Prospektimenetluse kestel esitab Finantsinspektsioon tavapéraselt kommentaare ja tapsustusi


mailto:prospectus@fi.ee
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/TXT/?uri=CELEX:32019R0980
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/TXT/?uri=CELEX:32019R0980
mailto:info@fi.ee

mitmel korral.

Finantsinspektsiooni esitatud kommentaaridele vastamisel palume esitada tdiendatud dokumendid
Finantsinspektsioonile elektrooniliselt kahes versioonis, millest Uks on ,jalita muutusi” ja teine
~puhas”“ versioon.

Koos taiendatud prospektiga palume esitada Finantsinspektsioonile selgitav vastus, milles ndidata
iga kommentaari osas ara prospekti osa, mida on vastavalt tdiendatud.

Finantsinspektsioonil on digus keelduda prospekti kinnitamisest kui emitent, pakkuja voi reguleeritud
turul kauplemisele votmise taotleja ei suuda vdi ei soovi Finantsinspektsiooni méaratud tahtajaks
ndutud vajalikke muudatusi teha vdi lisateavet esitada.

Prospekti kinnitamisel edastab Finantsinspektsioon taotlejale vastava otsuse skaneeritud koopia.
Originaalotsuse saadab Finantsinspektsioon taotleja mérgitud aadressile.

Kui vaartpabereid soovitakse avalikult pakkuda voi reguleeritud turul kauplemisele vétta tihes voi
mitmes lilkkmesriigis vdi muus liikmesriigis kui paritolulikmesriik, kehtivad paritoluliikmesriigi kinnitatud
prospekt ja selle vdimalikud lisad teavituse alusel tikskdik kui paljudes vastuvotvates liikmesriikides.
Prospekti edastamiseks teistesse liikmesriikidesse tuleb Finantsinspektsioonile esitada
vastavasisuline taotlus, mille alusel saab Finantsinspektsioon teavitada iga vastuvdtva likmesriigi
padevat asutust. Vastuvdtva riigi padeval asutusel on digus nduda prospekti kokkuvotte tdlget
vastuvotva riigi padeva asutuse poolt aktsepteeritud keelde.

Kui péarast prospekti kinnitamist, kuid pakkumisperioodi jooksul vdi enne reguleeritud turul kauplemise
alustamist ilmneb uusi olulisi asjaolusid, olulisi vigu vdi olulisi ebatdpsusi, mis on seotud prospektis
sisalduva teabega ja mis vbivad mojutada vaartpaberite kohta hinnangu andmist, siis tuleb
Finantsinspektsioonis kinnitada prospekti lisa.

Lisa kinnitatakse kdige enam viie to0péeva jooksul samamoodi, nagu kinnitati prospekt, ja
avaldatakse vahemalt sama range korra kohaselt, mida kohaldati algse prospekti avaldamisel. Lisas
sisalduva uue teabe arvesse votmiseks taiendatakse vajaduse korral ka kokkuvotet ja selle télkeid.
Prospekti lisa kinnitamise menetlustasu on 200 eurot.

Prospekti avaldamine ja pakkumise reklaam
Prospekti ei tohi avaldata enne, kui Finantsinspektsioon on prospekti kinnitanud.

Parast kinnitamist teeb emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele vétmise taotleja prospekti
avalikkusele kattesaadavaks mdistliku aja jooksul enne asjakohaste vaartpaberite avalikku pakkumist
vOi kauplemisele vatmist voi hiljiemalt siis, kui algab nende avalik pakkumine voi kui need voetakse
kauplemisele.

Prospekt tuleb avaldada thel jargmistest viisidest:

e emitendi, pakkuja vOi reguleeritud turul kauplemisele vdtmise taotleja veebisaidil;

e vaartpaberite pakkumise vdi muugiga tegeleva finantsvahendaja, sealhulgas makseagendi
veebisaidil;

¢ selle reguleeritud turu veebisaidil, kus kauplemisele vétmist taotletakse, voi kui reguleeritud
turul kauplemisele votmist ei taotleta, siis mitmepoolse kauplemisstisteemi korraldaja



veebisaidil.

Finantsinspektsioon avaldab oma veebilehel kdik kinnitatud prospektid ja kinnitatud prospektide
loetelu. Seda aga ei kasitata avalikkusele kattesaadavaks tegemisena.

Prospekt avaldatakse veebisaidi vastavas jaotises, mis on lehele sisenedes kergesti ligipaasetav.
Seda peab saama tasuta alla laadida, vélja triikkida ja see peab olema otsinguid voimaldavas
elektroonilises vormis, mida ei saa muuta.

Pakkumise kohta kaiv reklaam peab vastama Prospektimaaruse artiklis 22 satestatud tdldnduetele ja
komisjoni delegeeritud méaaruses (EL) 2019/979 tapsustatud nduetele, samuti reklaamiseaduses
satestatud nduetele.

Kui vastavalt Prospektimaarusele prospekti avaldamise kohustust ei ole, tehakse teave, mida emitent
vOi pakkuja annab kutselistele investoritele vdi kindlaksméaaratud investoririhmadele, sealhulgas
vaartpaberite pakkumisega seotud kohtumiste raames avalikustatav teave, teatavaks koikidele
kutselistele investoritele vdi kindlaksmaaratud investoririhmadele, kellele pakkumine on suunatud.

Vaartpaberite pakkumistele, mille kohta ei ole ndutud prospekti koostamine, kohalduvad uldised
reklaamiseadusest tulenevad reklaaminduded. See tdhendab, et reklaam ei tohi olla eksitav, peab
sisaldama tbele vastavat teavet ning peab olema selgelt arusaadav, et tegemist on reklaamiga.

Oigusaktid ja suunised

e Euroopa Parlamendi ja N6ukogu mé&érus (EL) 2017/1129, 14. juuni 2017, mis kasitleb

vaartpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele vétmisel avaldatavat
prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU

e Komisjoni delegeeritud maarus (EL) 2019/980, 14. marts 2019, millega taiendatakse Euroopa
Parlamendi ja nBukogu méaarust (EL) 2017/1129 seoses vaartpaberite avalikul pakkumisel
vOi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatava prospekti vormi, sisu, kontrolli
ja kinnitamisega ning millega tunnistatakse kehtetuks komisjoni maarus (EU) nr 809/2004

e Komisjoni delegeeritud maarus (EL) 2019/979, 14. marts 2019, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja nBukogu méaarust (EL) 2017/1129 seoses regulatiivsete tehniliste
standarditega, mis kasitlevad prospekti kokkuvdttes esitatavat pdhilist finantsteavet,
prospektide avaldamist ja liigitamist, vaartpaberite reklaami, prospekti lisasid ja
teavitusportaali ning millega tunnistatakse kehtetuks komisjoni delegeeritud maarus (EL) nr
382/2014 ja komisjoni delegeeritud maarus (EL) 2016/301

¢ Finantsinspektsiooni juhendina tlevéetud ESMA ,Suunised prospektiméaaruse alusel
avaldatavate riskitegurite kohta prospektimaaruse kohaselt* (ESMA31-62-1293)

e Prospektimaaruse Q & A

* Finantsinspektsiooni margukiri Prospektiméaéruse kohta

¢ Finantsinspektsiooni andis soovitusliku juhendina vélja Euroopa
ESMA32-382-1138Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA) suunised ,.Suunised prospektimdaruse
kohaste avalikustamisnduete kohta" (ESMA32-382-1138)
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