Investeerimisuhingute sektori Il kvartali 2018 dlevaade

2018. aasta kolmanda kvartali I6pu seisuga tegutses Eestis viis investeerimisuhingut.

P(”)hinéitaj ad Il kvartal 2018 Muutus [l kvartal 2018
Klientide varade maht |1 mld € ? 10,9 mid €
Investeerimisiihingute |55 mIn € ? 56 min €
varade maht

Kasum/kahjum 3,1 min € ? 2,1 min €
Brutotulud 11,4 min € ? 10,2 min €
Omakapitali tootlikkus  23,6% ? 21,4%
(kumulatiivne,

annualiseeritud)

CET1, konsolideeritud {34,87% ? 30,87%

Klientide varade maht, mida siinsed investeerimistihingud haldavad, vdhenes kolmanda kvartaliga
10% vdrra ning oli 0,9 miljardit eurot. Kuna investeerimisiihingud tegutsevad enamasti piirileselt,
kuulus valdav enamik klientide varadest mitteresidentidest klientidele. Kliendibaasis oli naha
kérgendatud rahapesuriskiga riikidest parit kliente.

Investeerimisiihingute avatud tururiski-positsioonide summa suurenes kvartali jooksul jarsult ehk
27%, moodustades 153% investeerimisiihingute omavahenditest. Investeerimisiihingute tururisk oli
kérge ja selle vétmine mojutab oluliselt investeerimisiihingute kasumlikkust.

Investeerimisiihingute kolmandas kvartalis teenitud kasum oli eelmise kvartaliga vorreldes oluliselt
vaiksem. Kvartaliga teeniti 2,1 miljonit eurot kasumit, mis oli 31% v&hem kui teises kvartalis.
Vaatamata kasumilangusele kolmandas kvartalis, pusis investeerimisihingute kasumlikkus tiheksa
kuu I6ikes heal tasemel — aasta esimese Uheksa kuuga teenisid investeerimisiithingud 40% rohkem
kasumit kui samal perioodil 2017. aastal.

Investeerimisiihingud teenisid kolmandas kvartalis 10,2 miljonit eurot brutotulusid, mida oli 10%
vahem kui teises kvartalis. Sektor teenis vdhem teenustasutulu ndustamistehingutelt ja
vaartpaberivahenduselt, samuti teeniti vahem tulu kauplemiselt diglases vaartuses hinnatavate
instrumentidega. Investeerimisihingute suurim tululiik oli tulu kauplemiselt diglases vaartuses
hinnatavate varadega, mis andis ligi 70% brutotuludest.

Sektori aastane omakapitali tootlus oli kolmandas kvartalis 21,4%.

Investeerimisiihingud olid kolmanda kvartali I16pus piisavalt kapitaliseeritud, taites kdik omavahendite
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normatiivi.

Seoses investeerimisihingute tegevuses erinevate kdrgendatud riskidega on Finantsinspektsioon
maaranud investeerimistuhingutele taiendavad kapitalinbuded, mis lisanduvad Pillar 1 alusel
satestatud regulatiivsetele kapitalinbuetele. Taiendavate kapitalinbuete eesméark on tagada, et
investeerimistihingud hoiaksid riskide katteks piisavalt omavahendeid. Taiendava kapitalinbude
taitmine vahenes kolmandas kvartalis 179%lt 166%ni seoses riskivarade kasvuga.

Peamised arengusuunad ja riskid

¢ |Investeerimisuhingute tulubaas vahenes kolmandas kvartalis, kuid méddukalt. Vahem teeniti
teenustasutulu ndustamistehingutelt ja kauplemiselt diglases vaartuses hinnatavalt portfellilt.

¢ Vaatamata sellele, et investeerimisthingute kasumlikkus langes kolmandas kvartalis
markimisvaarselt ja vOrreldes eelneva kvartaliga teeniti vahem brutotulu, pusivad sektori
tulubaas ja kasumlikkus heal tasemel.

* Investeerimisiihingute peamiseks ohuteguriks on suure tururiski vétmisele tles ehitatud
arimudelid. Suure véimenduse tbttu on isegi vaike vapustus finantsturgudel véimeline suuri
kahjumeid tekitama. Kérgendatud tururiski votmine nduab tdhusaid riskijuhtimisesiisteeme,
mis on voimelised turumuutustele Kiiresti reageerima.

e MoOned Eesti turul tegutsevad investeerimisiihingud voivad olla avatud Brexiti riskile,
arvestades nende seotust Suurbritannias tegutsevate investeerimistihingutega.

e Kuivord valdav osa investeerimisiihingute teenuste mudgist toimub valjaspool Eestit ning
teenuseid osutatakse enamjaolt mitteresidentidele, kaasnevad markimisvaarsed
operatsiooni-, vastavus- ja rahapesuriskid.
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