Finantsinspektsiooni aastaraamat 2011

Juhatuse esimehe p66rdumine

2011. aasta oli finantsturgudel vaga keeruline. Mitmete eurotsooni riikide pikaajalised
fiskaalprobleemid tdid kaasa finantsturgude usalduse kadumise riikide vbimesse oma volakohustusi
teenindada. Kujunenud kriisist valjumiseks on astutud nii poliitilisi samme kui rakendatud finants-
majanduslikke meetmeid. Kuigi eurotsooni lagunemine ja euro usaldusvaarsuse langus on suudetud
ara hoida, on olukord rahaturgudel jatkuvalt murettekitav. Euroopa Pangandusjarelevalve Asutus
EBA viis 2011. aasta kevadsuvel l&bi 91 Euroopa pangagruppi h6lmanud stressitesti, mis naitas, et
kuigi krediidiasutused olid enne stressitesti suutnud markimisvaarselt suurendada oma
kapitalipuhvreid, oli siiski kaheksal pangagrupil probleeme kokkulepitud kapitalinGuete taitmisega ja
kuusteist pangagruppi olid selles osas miinimumnduete taitmisele vaga lahedal. Stressitesti
tulemuste pohjal andis EBA rahvuslikele pangajarelevalvetele selgepiirilised soovitused pankade
kapitalipuhvrite tugevdamiseks, soovitades pankadel piirata véimalikke dividendide véljamakseid ja
kaasata taiendavat kapitali kus see on voimalik. Hea meel on t6deda, et Eesti turul tegutsevad
Skandinaavia pangagrupid labisid stressitesti edukalt ja Eesti pangandussektori usaldusvaarsus on
jatkuvalt korge.

2011. aasta uks olulisemaid teetahiseid Euroopas oli kolme Euroopa Liidu jarelevalveasutuse:
Euroopa Pangandusjarelevalve Asutuse EBA, Euroopa Vaartpaberituru Jarelevalve Asutuse ESMA
ja Euroopa Kindlustus- ja T66andjapensionide Jarelevalve Asutuse EIOPA t66 sisuline kaivitumine.
Lisaks alustas Euroopa Keskpanga juures t66d Euroopa Stisteemsete Riskide Noukogu ESRB.
Finantsinspektsiooni juhatuse likmed osalevad ESMA juhatuse t66s ning EIOPA infotehnoloogia ja
aruandluse alalises t66rihma juhtimises, aga samuti ka P6hjamaade ja Balti riikide piiritilese
finantsstabiilsuse grupi NBSG t6driihma Resolution Tools Working Group (RTWG) juhtimises. Uus
jarelevalveline raamistik suurendab margatavalt Euroopa Liidu jarelevalveasutuste rolli
Uleeuroopaliste regulatsioonide véljatb6tamises ja thetaolises rakendamises. ESMA puhul on oluline
ara markida ka uus foderaalne jarelevalveline mandaat Euroopa Liidus tegutsevate
reitinguagentuuride Ule.

Finantsinspektsiooni jaoks oli oluline teetahis ndukogu poolt finantsjarelevalve uue strateegia
kinnitamine aastateks 2011— 2015. Uues strateegias on kirjeldatud lahiaastate kolm peamist
tegevussuunda: Finantsinspektsiooni jarelevalvelise voimekuse tdstmine, koostbopartnerluse
edendamine ning Finantsinspektsiooni rolli kasv finantsteenuste tarbijate ndustamisel ja suunamisel.

Finantsinspektsiooni tiheks olulisemaks jarelevalveliseks tegevuseks pangandussektoris 2011. aastal
olid usaldatavusnormatiivide raamistiku Basel Il the komponendi, sisemise kapitali adekvaatsuse
tagamise protsessi Pillar 2 raames antud hinnangud pankade kapitali adekvaatsuse tagamise
protsessi usaldusvaarsusele ja kapitalivajadusele. Anallitisisime pankade poolt esitatud sisemise
kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi raportiteid ning koostasime omapoolsed jarelevalvelised
hinnangud. Finantsjarelevalve hinnanguid tutvustasime kdikidele Eestis tegutsevatele
krediidiasutustele, piirilileste pangagruppide osas esitasime hinnangud emapanga jarelevalvetele
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grupillese jarelevalvelise hinnangu koostamiseks. 2011. aasta jarelevalveliste hinnangute
rohuasetus oli sellistel kvalitatiivsetel teemadel nagu Uldjuhtimine, tegevuste grupisisene
edasiandmine (outsourcing), siseauditi ja teiste sisekontrolli mehhanismide toimimise kvaliteet ning
strateegia ja omanikega seotud kiisimused. Eestis tegutsevate krediidiasutuste kapitaliseeritus on
kdnealuse hinnangu kohaselt rahuldav ning regulatiivsete normatiivide suhtes piisav.

Jatkuvalt oli pangandussektoris olulisel kohal tugevusanaltitside labiviimine krediidiriski valdkonnas
hindamaks pankade vastupanuvdimet ja kapitalibaasi tugevust krediidiriski véimalikul realiseerumisel
konservatiivsete stsenaariumite toimumise korral.

2011. aastal viis Finantsinspektsioon labi ka mitmeid erinevate loataotlustega seotud
jarelevalvemenetlusi. Olulisemana vaarivad markimist Swedbank’i Baltimaade struktuuritiksuste
restruktureerimist kasitlevad analtusid.

Pangandusturu labipaistvuse tagamiseks tegime mitme Eesti Krediidipanga aktsionari puhul keelava
otsuse oma haalediguse teostamiseks, mis jaab jdusse kuni krediidiasutuse omanikestruktuur ja
rahastamine ei vasta Eesti pangandusturu nfuetele.

Kindlustussektori jarelevalvetegevuses viis Finantsinspektsioon lisaks kvartalianaltisidele 2011.
aastal labi Eestisisese stressitesti elukindlustusandjatele, analtiisiga olid hélmatud koik
kindlustusandjate varad. Stressitest naitas, et elukindlustusseltside varad on investeeritud
konservatiivselt ning Euroopa vdlakirjaturgudel toimuv olulist mdju seltside kapitalinGuete taitmisele ei
oma. Uleeuroopalise kindlustussektori stressitesti, kus esmakordselt osalesid Euroopa Liidu
olulisemad kindlustusandjad soolo tasemel, viis labi ka Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide
Jarelevalve Asutus EIOPA. Lisaks suurematesse kindlustusgruppidesse kuuluvatele Eesti
kindlustusandjatele, kes osalesid EIOPA stressitestis vastava kindlustusgrupi koosseisus, osales Uks
Eesti elukindlustusandja stressitestis ka soolo baasil. Kdik Eestis tegutsevad ja anallusis osalenud
kindlustusgrupid labisid testi.

Teenusejarelevalve valdkonnas oleme oluliselt tdstnud kohapealsete kontrollide mahtu
Finantsinspektsiooni juhendite ja seadusest tulenevate nduete taitmise kontrollimiseks. 2011. aastal
anallisis Finantsinspektsioon turu labipaistvuse tagamise eesmargil investeerimisriskiga hoiuste
turgu ja kahetsusvaarselt peab nentima, et vaadeldud kaheaastase perioodi jooksul oli selle
investeerimisinstrumendi kaalutud keskmine tootlus investorite jaoks negatiivne. Siinkohal on hea
meel tddeda, et Finantsinspektsiooni algatusel viidi 2011. aastal sisse seadusemuudatus, mis
karmistas pankade jaoks klientide sobivusnduete hindamist kdikide investeerimisriski kandvate
finantsteenuste pakkumisel.

Turukuritarvituste ennetamisel ja vajadusel potentsiaalsete turukuritarvitajate tbhusamaks
heidutamiseks jatkasime aktiivset koostood Politsei- ja Piirivalveameti ning Prokuratuuriga.

Finantskirjaoskuse edendamisel oli meie peamine tédhelepanu suunatud koolidele ja dpetajatele.
Koostoos NASDAQ OMX Tallinna borsi, Pangaliidu ja turuosalistega viisime |&bi terve rea temaatilisi
Oppepéaevi erinevates Eesti maakondades. Tarbijaveebi lisandus pankade teenustasude vordlustabel,
tarbijaveebist tana kattesaadavad erinevad vordlustabelid suurendavad finantsteenuste turu
l&bipaistvust ja annavad inimestele parema vdimaluse leida enda jaoks kdige sobivam
teenusepakkuja.

Hea meel on jatkuvalt tugeva organisatsiooni ja meeskonnavaimu dle. Siiras tanu kdikidele
kolleegidele, tanu kelle igapaevasele toole on loodud kindel alus edasiminekuks.
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