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Juhatuse pddrdumine

Kdrgeimat riigivdimu teostab rahvas haalediguslike kodanike kaudu. Igal taisealisel ja
otsustusvoimelisel kodanikul on Uks haal s6ltumata sellest, kui palju on tal pangakontol saastusid voi
pensionisambasse kogutud raha. Stabiilsel finantsturul véivad kdik inimesed kindlad olla, et nende
raha on pangas hasti hoitud, et kindlustatud riskid saavad huvitatud ja maksed toimivad
ootusparaselt.

Eesti finantssektor on endiselt panganduskeskne, olulises osas valisomanikele kuuluv ja suure
kontsentratsiooniga. Skandinaavia riikide majanduskeskkonna halvenemine mdjutab otseselt Eesti
suurpanku. Eesti vaiksemad pangad otsivad aktiivselt piirililese laienemise vdimalusi.
Kindlustustegevus on integreerunud Baltikumi tasemel. Naiteks Eestitegevusloa alusel tegutsevad
kahjukindlustusandjad koguvad Létist ja Leedust ligi poole kéikidest kindlustusmaksetest ja
elukindlustusandjad Ule poole maksetest. Maistlikule tegutsemisele suunav finantsjarelevalve saab
stigavat integratsiooni ja valiskeskkonnast tulenevaid riske, samuti kiire laienemisega kaasnevaid
riske tasandada.

Eestis ei ole viimastel aastatel tkski reguleeritud oluline finantsvahendaja lainud pankrotti. Meie
inimesed ei ole pidanud oma rahaga tdéttama panku paastma. See kdik tdendab selge digusliku
raamistiku vajadust ja réaagib tdhusa jarelevalve olemasolust. Demokraatlik Ghiskond on seda
tugevam, mida tugevamad on tema institutsioonid.

2013. aasta marksdnadeks finantsjarelevalves olid euroala Uhtse pangajarelevalve mehhanismi SSM
asutamine, uute fundamentaalsete reeglite kehtestamine panganduses ja kindlustuses ning
finantsturu thusa karistusraamistiku vajalikkuse teadvustumine.

SSM on Euroopa Keskpanga poolt juhitud ning korraldatav pankade kapitalijarelevalve siisteem.
Selle otsustusmehhanism ja teatud funktsioonid on tsentraliseeritud Frankfurti, kuid suurem osa t60d
jaab siin tulevikus kohapealsete jarelevalveasutuste teha. SSM-i mdju euroala pangandusele on
oodatult positiivne, kuna muudab Uthetaolisemaks liikmesriikide jarelevalveasutuste tegevuse ja
eelduslikult tdstab jarelevalve kvaliteeti. Finantsinspektsioon on andnud SSM-i valjatddtamisse ja
rakendamisse markimisvaarse panuse ning teeb seda jatkuvalt.

Uued pdhireeglid Euroopa panganduses ja kindlustuses tahendavad pangateenuste ja kindlustuse
tarbijate paremat kaitset. Kuid just vaiksematele finantsasutustele on tunda regulatsiooni kulu, mis
vOib kisitavaks muuta nende tegevuse jatkusuutlikkuse. Finantsinspektsioon on seisnud ja seisab
siin just mikro- ja vaikeettevotjatest finantsvahendajatele asjakohaste erandite tegemise eest.

Tohus karistusraamistik tahendab rikkujale heidutavaid karistusi, mida rakendatakse kiirusega, kus
rikkuja tunneb selget seost teo ja jargnenud karistuse vahel. Rikkumiste vdhenemine muudab
finantsturu ausamaks ja labipaistvamaks. 2013. aastal toimunud karistusdiguse Ulevaatamise kaigus
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joonistus vélja vajadus stigavamalt kasitleda finantsturu osa, kuna tavaparane lahenemine ei pruugi
siin anda soovitud tagajargi. Finantsinspektsioon aitab teistel riigiasutustel analttsida, missugune
peaks finantsturule sobiv karistusraamistik olema.

Finantsteenuste jarelevalves olid 2013. aastal prioriteediks huvide konfliktide juhtimise ja turu
usaldusvaarsusega seotud kusimused. Finantsteenuse osutaja kohane vastutus ning lojaalsus oma
kliendi suhtes on Glheks mdddupuuks, kas teenuse osutaja sobib reguleeritud finantsturule. Eesti
finantsturg on avatud finantsteenuste osutajate konkurentsile ja seda toetav. Konkurentsieelise
saavutamine ei saa aga tuleneda naiteks madalamast latist rahapesu tokestamise meetmete
kohaldamisel.

Lahituleviku aktuaalsed teemad on Finantsinspektsiooni jaoks pankade saneerimise raamistiku
kehtestamine, SSM-i rakendamine, finantsturul jarjest suuremat osakaalu omavate Il samba
pensionifondide tugevam jarelevalve ning suurem réhk finantsteenuste jarelevalvel. Nendel teemadel
anname lugejale tdpsemalt aru eelduslikult juba jargmises aastaaruandes.

Madalate intresside keskkond on soodustanud laenuvdtmist. Majanduse kasvades ning olukorra
paranedes intressimaar tduseb. Meie anallisid naitavad paraku, et Eesti inimesed on intressitdusu
suhtes tundlikud, kuivord intressitdus tdhendab suuremaid laenu tagasimakseid. See vdib hakata
pitsitama pere-eelarvet. Inimesed peavad juba enne laenuotsuse tegemist arvestama, et madalad
intressid ei kesta igavesti. lgathel on maistlik jatkuvalt kriitiliselt hinnata oma vajadusi, milleks laenu
voetakse, samuti hinnata oma vdimalusi praegu ja tulevikus, keskkonda milles tegutsetakse ja kuidas
tegutsetakse.

Kriisi 6ppetunnid on finantssektori muutnud kohati ettevaatlikuks. Tagasihoidlikku, vastutustundlikku
joont tuleb tervitada, sealhulgas finantstoodete reklaamimisel ja miumisel ning hinnakujunduses.

Véaga turvalised pangad toovad meelerahu, kuid samas ei peaks unustama, et finantsvahendajate
peamine Ulesanne, raison d’étre on majanduse rahastamine, riskide vétmine ja Glekandmine.
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