ICO Giguslik staatus

ICO raames investoritele token’ite pakkumise puhul on tdusetunud kiisimused kehtiva
digusraamistiku kohalduvusest. Uldiselt tuleb asuda seisukohale, et token’id, mille omanikel on
pdhjendatud ootus tulevikus saadavatele rahavoogudele v6i mida soetatakse muul investeerimisega
vorreldaval eesmargil, kvalifitseeruvad tbenéaoliselt vaartpaberiteks. Samuti, s6ltumata vahendeid
kaasava ettevdtja vormist voi pakkumisel kasutatavast tehnoloogiast, voivad teatud juhtudel raha
kaasaja ning ka seda vahendava platvormi suhtes kohalduda vaartpaberiturgu laiemalt reguleerivad
seadused.

Euroopa Liidu (EL) tasandil selles osas Uhtset seisukohta ei ole. Samas ei vélista ELi likmesriigid
kehtivate regulatsioonide kohalduvust.

Finantsinspektsiooni hinnangul kohalduvad ICO-dele MiFID Il satted juhul, kui tegemist on
token’itega, mis esindavad vaartpaberile vastavaid digusi. Selle, kas pakutav token kvalifitseerub
vaartpaberiks, maarab tema vabalt védrandatavus ja kapitaliturul kaubeldavus — MiFID Il artikli 4
punkt 44 loetleb naidetena ariihingute aktsiad, osad v6i muud vaartpaberid, vblakirjad v6i muus
vormis vaartpaberistatud vélad ning muud vaartpaberid, mis annavad 6iguse omandada VOoi
vOOrandada selliseid vabalt vodrandatavaid vaartpabereid.

Finantsinspektsioon juhib tahelepanu, et ICO-de raames pakutavate token’ite olemusest soltuvalt
vOib neile kohalduda vaartpaberituru seadus (VPTS). Seda eelkdige juhul, kui tegemist on
token’itega, mis tagavad teatavad digused emitendis voi annavad teatava tuluootuse investorile.
Sellise olemusega token’id kvalifitseeruvad Uldiselt vaartpaberiks VPTS §-i 2 mdistes, mistdttu voib
nende valjastamise suhtes kohalduda vaartpaberiemissiooni sate VPTS § 13. Samuti tuleb token’ite
emitendil VPTS §-i 12 valguses hinnata, kas tegemist voib olla avaliku pakkumisega — sellisel juhul
tuleb Finantsinspektsioonis registreerida ja avalikustada selle kohta prospekt.

Finantsinspektsioon soovitab 6iguslikku analtisi

VPTS-i satted kohalduvad ka ettevotetele, kes pakuvad VPTS § 43 madistes investeerimisteenuseid.
Naiteks ettevotetele, kes osalevad vaartpaberite, antud juhul token’ite pakkumise v6i emiteerimise
korraldamises, vai viivad Uhetaolistel tingimustel token’ite omandamis- ja véorandamishuve kokku.
VPTS § 45 nduab sellise pisiva tegevuse osutamiseks vastava tegevusloa olemasolu.

Samuti vOib token’eid pakkuva ettevotte suhtes kohalduda krediidiasutuste seadus. Seda juhul, kui
ettevotte majandustegevuseks on oma nimel ja arvel laenude andmine, ning sellise tegevuse
finantseerimine toimub naiteks ICO raames avalikkuselt tagasimakstavate rahaliste vahendite
kaasamisega. Finantsinspektsioon on varasemalt avaldanud oma margukirjas ,Krediidiasutuste
tegevusala“, et avalikkuselt tagasimakstavate vahendite kaasamine vdib teatud tingimustel olla ka
vaartpaberite pakkumine.


https://www.riigiteataja.ee/akt/119032015043?leiaKehtiv

Virtuaalvaaringute kauplemisega seonduvalt kohaldatakse virtuaalvaaringu teenuse pakkujatele
rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise seadust (RahaPTS § 2 Ig 1) ja nimetatud seaduses
finantseerimisasutuste kohta satestatut ning virtuaalvaaringu teenuse pakkujad on seeldbi RahaPTS
tahenduses kohustatud isikud. See tahendab, et virtuaalvaaringu rahakotiteenuse ja virtuaalvaaringu
vahetamise teenuse osutamiseks on RahaPTS § 70 I6ike 1 punkti 4 kohaselt ndutav tegevusluba, v.a
juhul, kui kohalduvad § 70 I6ikes 2 séatestatud erandid. Vastavalt RahaPTS §-le 71 tuleb tegevusloa
taotlus esitada rahapesu andmebduroole, kes teeb RahaPTS § 64 jargi kohustatud isikute poolt
kéesoleva seaduse ja selle alusel antud digusaktide nduete taitmise Ule riiklikku jarelevalvet.

Kuna ICO-de mudelid ning pakutavad token’id on laialt varieeruvad, tuleb iga pakkumise tingimusi
eraldi hinnata. Finantsinspektsioon soovitab seega kdigil token’eid valjastavatel voi valjastada
plaanivatel ettevotetel, ICO-de korraldajatel, turustajatel ja asjaomastel kauplemisplatvormidel viia
l&bi diguslik analliis oma tegevuse vastavusest kehtivate regulatsioonidega.

*ICO-de madiste hdlmab selles artiklis ka initial token offering’e, sest coin’e ja token’eid on kasitletud
stinonddmidena.
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