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Viimasel ajal on investeerimismaailmas palju tdhelepanu péalvinud plokiahela tehnoloogiat
rakendavad ja virtuaalvaaringutel baseeruvad rahastamisviisid.

Sellist mudelit, mille puhul ettevdtja kaasab investoritelt investeeringuid ménes ametlikus valuutas voi
virtuaalvaaringus oma- voi kdibekapitali tarvis ning véljastab selle vastu plokiahelas kirjendatud
thikuid ehk inglise keeles token’eid, nimetatakse ICO-ks ehk inglise keeles initial coin offering.

Jargnevalt selgitame selle valdkonna p&himdisteid.
Token on téend, mis véljendab plokiahela stisteemis mistahes vaaringut voi Gigust.

Plokiahel ehk blockchain on hajus, tehingutel pdhinev andmebaas, mis on jagatud kdigi selle
kasutajate vahel. Igal kasutajal on koopia kdige hilisemast ahelast, mis hoiab endas koiki tehinguid,
mis kunagi tehtud. MOned naited plokiahela kasutusest on Bitcoin ja Ethereum, mida kasutatakse
vastavalt Bitcoin’i ja Ether’iga tehingute tegemiseks ja jalgimiseks.

Virtuaalvaaring on mingi konkreetse vaartuse digitaalne esitlus, mida ei ole emiteerinud selleks
oigust omav keskpank, krediidiasutus ega e-raha asutus, kuid mida monel juhul vdib kasutada
alternatiivse maksevahendina (Virtual currency schemes — a further analysis, 2015), arvestusthiku
vOi vaartuse kogumise vahendina. Virtuaalsed mindid (coins) voi token’id vbivad esindada ka teisi
oiguseid, naiteks vaartpabereid. Sellisel juhul v6ib nende muugitehingutele kohalduda
vaartpaberituru seadus (VPTS).

Virtuaalvaaringu puhul tuleb silmas pidada, et kui seda ei ole emiteerinud selleks 6igust omav asutus,
siis puudub selle omanikul kindlus, kas ta saab vaaringu igal ajahetkel méne ametliku valuuta vastu
vahetada. Siinkohal toimib teatava tagatisena tksikute virtuaalvaaringute adekvaatset ndudluse ja
pakkumise vahekorda peegeldav aktiivne jarelturg, mis tagab tavakasutaja omanduses olevate
mahtude juures piisava likviidsuse.

Millele investeerimisel tahelepanu pdorata?

Neil, kes virtuaalvaaringutesse investeerida voi ICO-des investorina osaleda soovivad, tuleks endale
selgeks teha antud investeeringu tingimused ning kontrollida, kas asjaomasel ettevottel on vajalik
tegevusluba. Samuti peaks kontrollima, kas pakkumine on Finantsinspektsioonis nduetekohaselt
registreeritud.

Finantsinspektsioon soovitab kindlaks teha, kas ja millised digused konkreetse tehinguga kaasnevad
ning mille jaoks ettevote ICO raames kaasatud raha kasutab. Tegevusloata ettevotete eest on
Finantsinspektsioon varasemalt hoiatanud tarbijaveebis minuraha.ee.


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemesen.pdf
http://www.minuraha.ee/finantsinspektsioon-hoiatab-investeerimispettuste-eest
http://www.minuraha.ee/finantsinspektsioon-hoiatab-investeerimispettuste-eest

Enne investeerimisotsuse tegemist tasub tahelepanu pddrata jargmistele asjaoludele.

Rahvusvaheline ulatus — ICO-de ja virtuaalvaaringute tehingute detsentraliseeritud iseloomu téttu
on tihtipeale keeruline sellist tegevust jalgida ja konkreetsesse jurisdiktsiooni paigutada. Téen&oline
on valisriikide Giguste kohaldumine, mis vdivad mdneti erineda Eesti regulatsioonidest.

Emitendi risk — token’ite pakkuja on tihtipeale start-up, millel puuduvad varasem tegevus ja
finantsnéitajad, mistottu on investoril keerukas selle krediidivbimekust hinnata. Teisalt on start-up’ide
puhul ka Usna suur labikukkumise risk. Halvemal juhul aga pole emitendist ettevétjat kantud Uhtegi
ametlikku registrisse voi pole selgelt tuvastatav ettevotjaga seotud isikute ring.

Spekulatiivne investeering — token’ite vaartuse maaramine ei ole dldjuhul labipaistev, vaid
spekulatiivne, ning nende kauplemishind voib luhikese perioodi jooksul palju kdikuda. Eksisteerib
risk, et investor kaotab kogu investeeritud summa, sest token’id muutuvad vaartusetuks.

Korged tootluslubadused — investoritel tasub olla tahelepanelik kdrgete tootluslubaduste suhtes,
sest mida kérgemat tootlust ettevote lubab, seda suuremad on ka investeeringuga kaasnevad riskid.

Pettuse risk — kuna token’itega tehtavad tehingud on anontiimset laadi, siis on ka pettuste ning
rahapesu ja terrorismi rahastamise risk nende puhul kérgem.
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